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SESSAC ORD INARIA DO COMITE DE INVESTIMENTG/2019.
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Aos vinte e dols dizs do miés de malo d= dols mil

19n:00m, reuniliram-s& na sede do Institute de
Servidores Publicos do Municipic de Migueldpolis, em primeira
MITE DE

walda Jorge

chamada, em sessés ordinariz, os senhor Membros do

INVESTIMEINTOS do  1ZSPMM, com a4 pres

~gca de Re

Nicolire, presiderte, Wagner Mendeonca Go~tijo, secretéric, e Renan

Ferrelra Lacerda. C presidente declarou zberta a 3essaoc 2 em ato

continuc os membros passaran 4 andlise: 1) cendarios econémicos; 2)

realocs de PL das cartelras IBSPMM; 5) avaliacio de gestores,

rzdores e custodiantes de investimentos, io; 4)

APR=. Foram apresontados ©s sedulntes reciacgdo

em meio “isico: Retorno e Meta Atuarial - 30/04/2019; Retorno dos

s ap 11/2019;
L _meio
2019;
Visdc da empresa Crédite & Mercadeo -
018, 13/05/201% e 20/05/2019. Des

relatorios g . s=1r obrtidos e lidos diretamente na 1internet-.

Investimentos as movimentacdes no més de

foin @

Relatoric de ibulicdo dos Ativos -~ abril/2019;

digital: Focus - Relatdério de Mercado de 10/05/2019 & 17/

Relato:
29/04/2019,

LCis

Aca~-s53 que os

Apreciands os do es mals

(9]

vmentos, extraem-se as seguintes

_mportan a) 0= rosultados das aplicacdes do “erente

ao més e abril/20.2 obteve retorno ds 0, 80%, =z mastz des

a0

1,04%, correspondernds & R 143.33¢,52. b) A distribuicdo dos

ativos por sub-seguimentos em 30/04/2019% ocorreram nos segulntes
ChI - R% 5.959.471,88, 33,07%: IMA-B 5 - RS
3.00b. 4 .88, 16,58+ ; IDKA IPCA 2B - RS 2.966.777, IRF-
M L w 2.181.604,34, 12,11%; IMaA-B - RS 1.537.297,32, 8,53%;
Gestao Duratiorn - RS 728.055,81, 4,04%; CDB - RS 491.628,17. 2,73%
e IMA-GERAL EX-C 1.147.865,14, 6,37%, com saldo total en
30/04/2013 em RS 18.018.175,40; €} O IPCE de abril/2019

Wk IPCA es

Expectatizas de Merc:deo, Mediana

valore:s & proporc

v R

serado para o més de maioc/2018,

LT/05/2019, indica 0,30%=; para

consideracdes os

b2
o
x

' https:fww creditoemercado o br/consittoria/ciNoticia.asp?id:
ttpsifwave chogov brfpec T I POR Tireadout/readonit. asp

* Indices do Pregos ao Conguidor Amplo.

“A - com comportamento semanel de aumento "W - com comporiamento semanal de dinvinuigio ¢ ="

com compuortaimento semana! de estabihdade. / A

g &)
S . N AR f 4 &y
Av. Rodelto Jor gen® 630=—cerive - Viguelopolis/SP /;"fF P. 14.530-000 - Fone: 16.3835-6644 - Fax: 16.3835-5055




l » P.S + P¢ M. M o L587171770 DE PREVIDENCIA DOS SERVIDGER 18 PUBLICOS DO MUNMCIPIC DE MIGUELOPOLIS
CNPJ n® 06,082 300M001-87

11.2/3

andlises = conclusdes: 1) a inflacdo terde a manter-se em 4% a.a.

para o asercicio de 2019. Os fatores cue trazem velatilidade ao
mercade rermanecer ser a reforma previdenciaria e tributaria. A
possivel greve do= caminhoneiros deixa < radar. A Taxa de Juros

efetuacas pelo Conor permanece em 6,50 a.a. Préxima reunidc do

Copom esta agendada para 18 e 19 de junho. O PL co esta

n

blindaco pela Lei n®. 3.235/2011 & suas alteractes. Ressalte-se
gue nesta data rezl. cou-se consulta aos rendimentes dos fundos de
invest teatos pelos sites: 1teps //www3T7 . bh.com. e 8
http://wwy.fundos.caixz.gov.br., 2) A Cr2gito & Mercade =zconselha
em seu ralatdrio de 20/05/2019: ™ Em relacdo as aplicacgtes dos
PPS, zcoanselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de

invest imesnteo em titules plklicos gue possuem a gestio co duraticen,
produte = ser aconmranhado com & devidas atengdc por conta das
TMA-B 5,

=2 para o8

posi¢des assumides pelo gestor. Para os vertices mé&di

IDkA 24 = IRF-M Total) recomendames wma =xposicdo de
vérTices de curts oprazo, representados pelos fundes DI, pelos
refererciades no [RFM-1 e pelos CDBs a alocagdc agora sugerida &
de 15%. Permanece & recomendagdo de gue, com a devida cautela e
respeitacss os limites das politicas de investimento e as
exigénici:s da necva resolucdo editada palo CMN, & oportuna a

avaliacico de aplicacdes em produtos que envolvam a

risco de crédite (FIDC e FIL Crédizo Privade; pur sxempla). Quanto

a rendz variavel, recomendamos uma expcsigdo maxima <e 320%, por
& se refle

o

em um nmelhor compcrtamento dos lucros daz empresas &, pertanto, da

conta dla melhora da atividade econdmica nsste ano, que

Bolsa ce Valores e também pelo fato da importéncia do

fator de diversiiicagcdo de portfolio, en

taxas de juros dJdos titulos publicos nio mais superam a meta
atuarial. Para a alccacdo em fundos multimercacdo a nossa sugestdo
& de L dos rezuisos e de 2,53 a =z=locacdo em FIT a2 FIP,

respectlivamente, deda a pouca disponibilidade de produtos no

mercado enguadrades para os RPPS. Para ¢ investimento sm acgfes, a

11

nossa recomendacas & de 15% dos recurscs, tendo-se em vista o
potencial ds crescirsnto das empreszas n=ste € nos DRroximes ancs,
como Ja rissemos, en tma conjunturz de baixa inflac3o e taxas de
Juros nas minimas hiostoricas. Muitco embora ainda esteja no campo
das e<pectativas, a inplementacio das Cruturais
demandadzs pelo mercade em muito tTambam nciar o

comportamante posicive das acdes, no futuro. clientes

) — b
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gque ja contam com izvestimento de 5% tanto em FII,
recomendsnos que o Leto de investimente em agdes

10%.". s membros deliberam por unanimidade

aplicacdzs tals come =2stdc, pelo menos até

Os membros delib: idade em manter

por unanin

adrinistradores e custodiantes de 1nvestimentos nos

Credencizunentos ~ealizados. 4} Os rembros
unanim dade &m aprovsar as APRs de ntumerc 034/201% & 044/
Em relagio & Politica de Investimentos para o exercicio de

Comité rmantém a revisio proposta e co=liberada n:

Reunilac., Nada ma: s havendo para deliperan, aprec

para a proxima reunido ordinaria que ococrrerd em 26/06/2019, as
19n, ficeu pressacgisca a pauta para discorrer sobre: 1) cenarios
z

econbém_oos; 2) res _occacgdo de PL das carteiras IPSPMM;

avaliacdo

de gestozes, admi-istradores e custodi tos; S8

”

necessario & 4) LPRs. As Atas de reunidoc do  Comité  de

Investimentos 580 publicadzs no site

www. ipreveiguslopclis . sp.gov.br; destaca-s2 tambér, reunices

extraoirdinidrias poeder3o ccorrer, tendo &m vista a volatil:idade do

mercado Zinanceirc. Todas as Atas do Comlté de Investimentos do

IPSPMM corm os dogumentos gue as instruem para formacdc do

entendimento+e delibsracdo dos Membros, sncontram-se

pastas proprias, em stquive fisico e magnético, na s
qualquer interess:do, medlante requerimento, podera
medliante pagamentce ce custas. Ninguém mais dispondo da

trabalho:

foram e csrrados as 20k, senco a presente

por mirn, g,\“'/(-{ﬁ:i'{Wagner Mendorica Gonzijo), val assins

Presidents do Cofi de Investimento.

>

;/ A ey : 1.- A 7 - ‘_; T
Reinaldoe -.',—’orgé Nicolirc Wagnaa"r Me:.._don(qﬁ Gonti-jo
Membro-“rasidenta Membro-Secratario

- i}

'xgi““

Rengn” ¥ rreaira Lacerda
Maembro-titular
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/201¢

anvsuliang

torno dos investimentos ap6s as movimentagdes {aplicagdes e resgates) no més de abril / 2019

Ativos de Renda Fixa Sado Antarior Aplicaghos Resgates Salda Atual Retorns (RF) Retorno (%) VaR - Mas (%) Instituicaol®)

3 IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 679.701.18 0,00 0.00 £89.868,86 10.167.68 1,50% 1.63% 1,50%
\fXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FERENDA FIXALP 834.907 40 0,00 6,00 847.420,05 12.431,86 1.49% 1.62% 1,49%
XA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 720.066.47 0.00 _ 0,00 728.095.81 7.989.34 1.11% 1.471% 1.11%
! IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 369.458,75 0,00 0,00 373.540,31 4.081,56 1.10% 0.568% 1.10%
} IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC LP 1.776.820,47 0,00 0,00 1.765.895,9G 15.279,48 1.08% 0,84% 1.08%
XA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOCS Fl RENDA FIXA LP 1,166 663,56 0,00 0,00 1.209.564,92 12.801,36 1,08% 0,84% 1,08%
AXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.303.962,52 264 670,81 0,00 2.583.236,95 24 B03,52 0,86% 0,56% 1,07%
} ALOCAGAQO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 1,137 .966,71 0,00 0,00 1.147.865 14 9.898.43 0.87% 0,84% 0,87%
§PERFIL FIG RENDA FIXA REFERENCIADU DI PREVIDENCIARIO LP 2,122,994 90 0,00 0,00 273651101 13.816,11 0.61% 0,01% U,51%
WXA BRASIL FI RENUA FIXA REFERENGIAD DI LP 1.518.491 b3 000 ) 0.0 1.325.271 49 6.679 46 0.51% 0,00% U51%
AIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 996.505,16 0,00 000 100150238 4.997 22 0,50% 0,08% 0,50%
3 IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.174.250,43 0,00 0,00 1.180.101,96 5.851,53 0.50% 0,09% 0.,50%
8 - BANCO DO BRASIL 248.068,68 000 0,00 249.278,40 1.209.52 0.49% - -
IB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL 241.191,13 0,00 0,00 242.359,77 1.168,64 0.48% -

3} FLUXC FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 1.003.646,53 589.660,82 604.172,47 1.807.389,38 8.254,50 0,33% 0,00% 0,43%

Total Renda Fixa 142.330,52 0,80% 0.47%

Credito & Mercade Gestan de e Moblliarie

R Cluinas do Noverabes 264 < 1% Ardar Centns - Sanlos =8P - T




¥ L Credito &

SrnuBlong am fryes

torno e Meta AtLtar:j___a_l_aEt_lmuLa__tjos ne ano de 2019

Mes Saldo Antericr

anairo

BvVersTo

farco

bl

gumulado no anc

16.190.682,83

17.041.097 22

17.105.876 54

17 624 FRGR2

Aplicacoas

71194221

240.863.25

1.045.753,38

854 331,73

Rezgales

68.024.99

25486215

623.042,69

/0417247

Saloo Atual

17.041.007 22

17.108.876,54

17.624.685,62

16.015.175,40

INDHTTUIY UE PREVIDENGIA DUD DERVIUUKED PUBLILLY DU MUNILIFIU UE MIGUELUPULI:
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/201¢

Acumulado no Anc

Retorno (§) Retormo (%)  Meta (%) Gap (%) vaR (%)

206.481,17 1,23% 0,75% 163.93% 049% " ., -
e1.778.22 0.48% LE2% 58.55% 0,63% 3
§3.068,35 0.53% 1.12% 47 34% 1.03% 2
143,330,572 0.80% 1.04% 77.13% 0.47% 1
2466830 3,07% 3,78% 126% 0

o d Bl Investimenios IPCA + 5%aa
N
1,2
0.8
0,4

U —e Y T S N e S o R e e e
Jan Fev Mar Abr
—— Retomo —— Meta
Pégima 1 di ? [

Rua Quinze de Novembre 204 - 154




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatario de Andlise, Enguadramentos, Rentzbilidade e Risco - 30/04/2019

Distribuicde das ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (abril / 2019)

Administrador Valor % Sub-segmento Valor Y
b8 GESTAD DE RCCURSOS DTVAM 882147662 5451% *E:;Fﬁr col 5.959.471,88 33.07%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 704742038  4411% - E!':‘\N IMAR 5 3005 464,88 16.68%
CONDMI
BANCO DO BRASIL SA, 248.275.40 1,38% :;;»‘ff 20 IDKA IPCA 24 2.3966.777,26 164T%
z SiL 5.,
IRF-M 1 2.181.604,34 12,11%
1MA—5. . 1 53? 297,92 8,53% FRFATHON
& con
IMA-GERAL EX-C 1.147 865,14 £,37%
GESTAO DURATION 728,065 51 4,04%
CDE 49163017 2,73%
Pérpra 1 e 1 Crédito & Mercato Hasy

i Capainze i Toysrybro 204 5 14 Apdar Gepteo R




